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 Tendencias de inversion en el sector asegurador

e Contexto

¢, Qué ha ocurrido para que las aseguradoras hayan cambiado su estrategia de inversion?

e Activos alternativos

¢, QuUé son y por que cada vez son mas importantes?

e Sostenibilidad

¢ A qué se debe el interés creciente por parte de los inversores para integrar estos principios en sus decisiones?

e Conclusiones
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¢,Qué ha ocurrido para que las aseguradoras hayan cambiado su estrategia de inversion?

* Tipos de Interés

El escenario de tipos bajos de los ultimos anos empuja a mirar mas alla de la renta fija tradicional

* Reqgulacion
Solvencia 2 ha supuesto un cambio estructural en como se gestiona el balance
Optimizar la rentabilidad, el riesgo y el consumo de capital

e Sostenibilidad

Necesidad de satisfacer las necesidades actuales teniendo en cuenta a las generaciones futuras
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* Respecto a los activos tradicionales, son menos liquidos, mas complejos y enfocados al inversor
Institucional.

* EJemplos: private equity, deuda privada no cotizada, hedge funds, infraestructuras, activos inmobiliarios.

* Los activos alternativos tienen buen encaje en las carteras de inversiones de las aseguradoras por la
orientacion a largo plazo.

Global Life

» (Casl todas las encuestas recientes muestran que las

o , : : , :
- i@ aseguradoras estan dispuestas a asumir mas riesgo de
Inversion y que el apetito por este tipo de activos es alto y
- Z,f creciente.
Allocation
of 10%0+

* El porcentaje de aseguradoras de vida con una asignacion
Allocation of superior al 10% en activos alternativos respecto a sus
1-9% . , , .
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Fuente: BlackRock oct-2019
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Firmantes Principios Inversion Responsable (PRI)

Activos bajo gestion N° de entidades
(USD trillions) adheridas « Fomentar un crecimiento
00 - - economico a largo plazo, que
o - preserve la disponibilidad de
. - recursos y el bienestar para las
generaciones futuras.
2= 2000
o  Naciones Unidas:
50 COP 21
o 1250
40 =< ODS
. K VidaCaixa o
N | - - Enfoque global.
500
] = 5 B B B R B l I I - » QOrientacion a largo plazo.
2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
| Numero de Sigratarios B Activos totake s adminis trados
= =~ — Nomero de Propietarios de Activos P Activos bajo administracion de los Propietarios
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~ Conclusiones

Asset classes

Expected Return

Volatility

Duraton

Cash 0.6% 0.5% 0.10 0.0%
EUR A3+ Tsy 0.1% 4.8% a4 0.0%

EUR BBB Tsy 1.0% 10.8% 8.05 0.0%

Spain Tsy 0.6% 5.0% 0.81 0.0% ) . .

EUR Quasi-Gov (2% 4.0% 820 1.4% Ren'FE,ibllldad esperada por activo =» La
EUR ABS 0.4% 2.0% 040 4.8% gestion de las Inversiones supone un reto
ERCOI'pFRl 1.2% 13'5':: 0.23 2.1 e para IOS pr(')X”rnOS aﬁOS

Munis 24% 7.8% 11.13 10.2%

EUR Covered 0.0% 2.8% 5.04 3.6% g | | ,
EUR Corp A+ 1.3% 3.0% 5.17 B.1% « Esta gestion de las inversiones se esta
EUR Corp BBB . o e oy transformando = Gestién mas activa,
USD Corp A+ L . . . .

USD Corp BB8 5 oo : 20 4 45 (0 o bus_,cando opor_tu_nldades en clases de
USD Agency RMBS 0.4% 2.5% .67 22% activos no tradicionales y dando

USD IG EM 9% 1.7% 653 10.8% respuesta a un entorno gque exige,
s o, iy o e ademas de rentabilidad, una gestion
Real Estate Debt 4.3% 0.1% 5.00 11.0% _

Infra Equity 48% 5 5% 0.00 25.0% sostenible en el largo plazo.

Infra Debt 1.6% 8.4% 1.00 10.0%

Direct Lending 8.3% 14.0% 0.25 18.0%

Real Estate 4.6% 11.6% 0.00 20 0%

Fuente: JP Morgan AM abr-2020
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