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U’W Directiva de Solvencia ll
Cuestiones generales

— | Estado de situacion: La Directiva por la que se modificara la Directiva de Solvencia Il
se publicard previsiblemente antes de que finalice 2024. Unicamente falta su adopcién
formal por parte del Consejo como paso previo a su publicacién en el Diario Oficial de
la Unién Europea.

ordenamiento nacional, a mas tardar, 24 meses después de la entrada en vigor de la
Directiva, por lo que se estima que su aplicacion se producira, probablemente, a partir

@ Entrada en vigor: La modificacion de la Directiva de Solvencia Il debe transponerse al
del 01/01/27 (todavia no se ha concretado la fecha definitiva de aplicacion).

Los acuerdos alcanzados supondran, en lineas generales, una reduccion en los
requerimientos de capital, lo que sin duda merece una valoracién positiva.

/ reglamento delegado y a sus respectivas normas técnicas y directrices, donde se
concretaran algunos aspectos acordados en la Directiva. Por lo tanto, no sera posible
hacer una valoracion final de la reforma del marco prudencial europeo hasta que
concluya la revisién de los niveles 2 y 3, que ya ha dado comienzo y que se desarrollara
desde ahora hasta el ejercicio 2026.

# Los trabajos sobre la revision de Solvencia Il se trasladaran a partir de ahora al
»
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U’W Directiva de Solvencia ll
Cuestiones generales

))) Entre los aspectos positivos mas destacados para nuestro mercado se incluye:

@ La revision del margen de riesgo, que vendra a establecer una reduccion de la tasa
de coste de capital del 6% al 4,75%.

@ Una modificacion de la regulacion del ajuste por casamiento
(matching adjustment) que permitira la total diversificacion
entre las carteras que aplican este ajuste y el resto de carteras
de la entidad, eliminando las restricciones a los beneficios de
diversificacibn que contempla la normativa vigente en la
actualidad.
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1’1 Directiva de Solvencia Il
Ajuste por volatilidad

En lo relativo al ajuste por volatilidad (volatility adjustment), la reforma también introducira cambios
de calado, que podran afectar de manera diferente a cada entidad (positiva o negativamente), dado
gque se pasara de un ajuste idéntico para todas las entidades de la zona euro a un ajuste especifico
para cada entidad, que tendra en cuenta sus propias caracteristicas.

Principales modificaciones:
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U’W Directiva de Solvencia Il

e

Extrapolacion de la curva libre de riesgo

Aunque se mantiene el punto de entrada a la extrapolacion para el
euro (first smoothing point) en 20 afios, se introduce una nueva
metodologia para su calculo que generard una curva de
descuento mas baja a partir de dicho punto de entrada. Esta nueva

metodologia se introducira gradualmente, a través de una medida
transitoria.
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ﬂ Estrategia de la UE para los inversores minoristas

Retail Investment Strategy

Otra de las iniciativas normativas europeas que mas pasiones ha despertado durante su
tramitacion, por las implicaciones que podria tener para la comercializaciéon de productos de
inversion minorista basados en seguros, ha sido la Estrategia de la UE para los inversores
minoristas (Retail Investment Strategy).

La Comision Europea public6 en mayo de 2023 su propuesta de Paquete de Inversion
Minorista, que propone introducir modificaciones, entre otras, en las Directivas MIFID II, en
la Directiva de Distribucion de Seguros (IDD) y en |la Directiva de Solvencia Il.

Esta propuesta se complementa con una propuesta de modificacion del Reglamento sobre
los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversion minorista
empaquetados y los productos de inversion basados en seguros (Reglamento PRIIP).

Tras la propuesta de la Comision en 2023, el Parlamento Europeo (abril 2024) y el Consejo
(junio 2024) acordaron sus respectivas posiciones.
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L} Estrategia de la UE para los inversores minoristas
Propuesta inicial de la Comision

La propuesta inicial de la Comision incluia importantes restricciones y prohibiciones parciales e introducia
una mayor complejidad en el proceso de distribucion de los productos de inversion basados en seguros
(IBIPs), entre las que cabe destacar:

Incentivos:

Prohibicion de incentivos en las ventas con asesoramiento independiente.

Prohibicion de incentivos en las ventas en sdlo ejecuciony en las ventas sin asesoramiento.

Introduccidén de restricciones para el cobro de incentivos en las ventas con asesoramiento dependiente: solo se

permiten cuando los distribuidores actuen en el "mejor interés para el cliente" (best interest test), lo que se concreta en

el cumplimiento de los siguientes requisitos:

Prestar asesoramiento en base a la evaluacion de una gama adecuada de productos.
Recomendar el producto que sea mas eficiente en términos de coste para el cliente.
Ofrecer, dentro de la gama de productos IBIPs que sean adecuados para el cliente, al menos un

producto sin caracteristicas adicionales que conlleven mayores costes.

Asegurar que el producto es coherente con las exigencias y necesidades del cliente.
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L} Estrategia de la UE para los inversores minoristas
Propuesta inicial de la Comision

Value for money: para garantizar la relacion calidad-precio (value
for money) de los productos IBIPs, los productores y distribuidores
de IBIPs deben seguir un proceso de fijacion de precios,
debidamente documentado, en el que:

= Los productores tendrian que reportar informacion sobre costes
y rentabilidades de sus productos a las autoridades de
supervision nacionales, que luego serian recopilados por EIOPA.

= EIOPA publicara indices de referencia (benchmarks) sobre
costes y rentabilidades. Los productores no podran poner en el
mercado productos que se desvien de tales referencias, a menos
que lo justifiquen.
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L} Estrategia de la UE para los inversores minoristas
Propuesta del Parlamento Europeo

El acuerdo alcanzado en abril de 2024 por el Parlamento Europeo introdujo importantes modificaciones a la
propuesta inicial de la Comision Europea, entre las que cabe destacar:

Incentivos

= Se mantiene la prohibicion de incentivos en las ventas con asesoramiento independiente, pero se aclara que el
asesoramiento independiente no esta necesariamente vinculado a la naturaleza juridica del mediador.

= Seelimina la prohibicion de incentivos en solo ejecucién y en las ventas sin asesoramiento.

=  Por lo que respecta a las ventas con asesoramiento dependiente, s6lo se permiten los incentivos cuando los distribuidores
actuen en el "mejor interés para el cliente”, si bien se flexibilizan algunos de los requisitos propuestos por la Comision:

- Seaclara que, en el caso de los distribuidores exclusivos, la gama adecuada de productos puede ser de una sola entidad.

- Se suprime la obligacion de ofrecer al menos un producto sin caracteristicas adicionales que conlleven mayores costes.

Value for money

Se prevé la utilizacion de indices de referencia (benchmarks) con fines de supervision, para identificar valores extremos (outliers) y
llevar a cabo una supervision basada en riesgo. La evaluacion debera tener en cuenta aspectos cuantitativos y cualitativos.
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L? Estrategia de la UE para los inversores minoristas
Propuesta del Consejo

Finalmente, el acuerdo general del Consejo alcanzado en junio de 2024 incluyd como aspectos
destacables los siguientes:

Incentivos

= Se mantiene la prohibicién de incentivos en las ventas con asesoramiento independiente, pero se aclara
que el asesoramiento independiente no esta necesariamente vinculado a la naturaleza juridica del

mediador.
= Se elimina la prohibicion de incentivos en solo ejecuciéon y en las ventas sin asesoramiento.

= Por lo que respecta a las ventas con asesoramiento dependiente, sélo se permiten los incentivos cuando
los distribuidores actuen en el "mejor interés para el cliente", si bien se flexibilizan algunos de los
requisitos propuestos por la Comision (texto similar al del Parlamento).

= Cuando se disefien e implementen esquemas de remuneracién en la distribucion de IBIPs, se
deberan cumplir, de forma continuada, una serie de principios generales (overarching principles).

= Junto a los mencionados principios generales, se incrementan las obligaciones de transparenciay se
establecen una serie de requisitos adicionales en materia de comisiones (inducement test).
UNCSPA



L} Estrategia de la UE para los inversores minoristas
Acuerdo general del Consejo alcanzado en junio de 2024

Value for Money

= Se refuerza el proceso de gobernanza estableciendo la obligacidén para los fabricantes de llevar a cabo un
analisis sobre la aportacién de valor al cliente de cada producto, llevando a cabo una comparacién con
otros productos de caracteristicas similares (peer groups).

= En el caso de que el IBIP se distancie de la media del grupo homologo, la relacion calidad-precio debera
justificarse mediante pruebas adicionales y en su caso, el fabricante debera adoptar medidas adicionales.

= Se prevé que EIOPA desarrolle y haga publicos a nivel de la Union Europea indices de referencia
(benchmarks) por grupos de productos que presenten caracteristicas similares.

= Se preve que los Estados miembros den la opcion a los fabricantes de comparar sus productos con
los indices de referencia (benchmarks) que publique EIOPA, en lugar de con los peer groups.

Habra que estar muy atentos a las negociaciones que tienen que producirse entre Comision,
73 Parlamento y Consejo (denominadas trilogos) para llegar a un acuerdo sobre el texto definitivo, que
esta previsto que se inicien antes de que finalice el ejercicio 2024.
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?:1 Prevencidon del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo
Acuerdo general del Consejo alcanzado en mayo de 2024

El 31 de mayo de 2024, el Consejo de la Union Europea aprobo el nuevo paquete de normas contra el
blanqueo de capitales, tras la aprobacion del Parlamento Europeo. Este paquete incluye la siguiente
legislacion:

, relativo a la prevencion de la utilizacion del sistema financiero para el blanqueo
de capitales o para la financiacion del terrorismo (Reglamento AMLR). Sera aplicable a partir del 10 de julio
de 2027. Sera obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada Estado miembro.

, por el que se crea la Autoridad Europea de Lucha contra el Blanqueo de
Capitales y la Financiacion del Terrorismo (Reglamento AMLA). Se aplicara a partir del 1 de julio de 2025. La
supervision directa de las entidades obligadas seleccionadas debe comenzar a partir de 2028.

, relativa a la prevencion de la utilizacion del sistema financiero para el blanqueo de
capitales o para la financiacion del terrorismo (Directiva AMLD6). Los Estados miembros deben aportar las
disposiciones necesarias para cumplir la Directiva a mas tardar el 10 de julio de 2027 (salvo algunas

excepciones para las que se prevén otros plazos)
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202401624
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202401620&qid=1731068309256
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202401640
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Lfl Tablas actuariales

Estado de situacion: En julio de 2024 se publicd en la pagina web de la DGSFP la
Resolucién por la que se requieren los datos biométricos del colectivo asegurado y
se establece el procedimiento para su remision por parte de las entidades
aseguradoras obligadas.

Las entidades obligadas a suministrar estos datos incluyen entidades aseguradoras
de vida, entidades aseguradoras de no vida que operen el ramo de decesos,
entidades aseguradoras mixtas y entidades gestoras de fondos de pensiones de
empleo que integren planes de pensiones de prestacion definida no asegurados.

La resolucion requiere a las entidades obligadas la remision de la base de datos del
colectivo asegurado antes del 1 de enero de 2025.

El objeto del requerimiento de informacion, el cual se prevé que sea anual, es
analizar de forma continuada la adecuacién de las tablas biométricas a la evolucion
real de las tasas de mortalidad, supervivencia, invalidez y morbilidad.

Toda la informacion sobre esta cuestion puede consultarse en este enlace.
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https://dgsfp.mineco.gob.es/es/Comisi%C3%B3n%20Tablas%20Biom%C3%A9tricas/Documents/Resoluci%C3%B3n%20datos%20sectoriales%20colectivo%20asegurado.pdf
https://dgsfp.mineco.gob.es/es/Entidades/Paginas/Obtenci%C3%B3n-de-datos-de-colectivo-asegurado.aspx
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L?’W Proyecto de Ley por la que se crea la Autoridad Administrativa Independiente
de Defensa del Cliente Financiero

—| Estado de situacion: En abril de 2024 se publicé en el Boletin Oficial de las Cortes

—J1 Generales el Proyecto de Ley por la que se crea la Autoridad Administrativa Independiente
de Defensa del Cliente Financiero para la resolucién extrajudicial de conflictos entre las

entidades financieras y sus clientes.

== El proyecto de ley se encuentra actualmente en plazo de presentacion de enmiendas en
el Congreso de los Diputados.

"@:. El proyecto de ley prevé la creacion de la Autoridad Administrativa Independiente de
Defensa del Cliente Financiero y el establecimiento de un sistema de solucion extrajudicial
de conflictos entre las entidades financieras (incluidas las entidades aseguradoras) y sus
clientes. Se trata de una via alternativa a la jurisdiccion civil, voluntaria para los
clientes, pero obligatoria para las entidades financieras.

Como principal novedad, finalizaran con resolucion vinculante las reclamaciones que
versen sobre incumplimientos en materia de normativa de conducta y en materia de
clausulas abusivas cuando el importe reclamado sea inferior a 20.000 euros.
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L?w Proyecto de Ley por la que se crea la Autoridad Administrativa Independiente
de Defensa del Cliente Financiero

\\ Contra las resoluciones vinculantes de la Autoridad (que ponen fin a la via administrativa y no son
== = susceptibles de recurso de reposicidn), tanto el cliente financiero como la entidad financiera podran
interponer demanda ante la jurisdiccion civil.

Finalizaran con resolucion no vinculante:

[

1. Las reclamaciones que versen sobre la normativa de conducta y en materia de clausulas
abusivas, cuando el importe reclamado sea igual o superior a 20.000 euros

2. Las que versen sobre buenas practicas y usos financieros en todo caso

3. Las reclamaciones sin contenido econdmico.

(@:. La Autoridad de Defensa del Cliente Financiero integrara las funciones de los actuales servicios de
reclamaciones de los organismos supervisores (Banco de Espafa, CNMV y DGSFP).

% Para la financiacién de la nueva Autoridad, se exigira una tasa anual a las entidades financieras, que se
calculara en funcion del numero de reclamaciones resueltas y de las resoluciones favorables al reclamante
frente a cada entidad.
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Muchas gracias por su
atencion.

Carlos Esquivias Escobar
carlos.esquivias@unespa.es
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